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• 2025 első negyedévében hazánk bruttó 
hazai termékének értéke 18.611 milliárd 

forint volt.  
•  Az Európai Unió 27 országa közül éves 
bázison 6 tagországban csökkent a GDP.

• 2025 első öt hónapjában a teljes 
feldolgozóipari termelési érték 21.427,2 

milliárd forintot ért el.
• A magyarországi ipari termelés 

szempon�ából Győr-Moson-Sopron, 
Pest, valamint Komárom-Esztergom 

vármegye emelhető ki.

• 2025. I-V. hónapban a digitális adatfel-
dolgozó egység 3,6%-os export részese-
dése már meghaladta a Li-ion akkumulá-

torét (3,0%).
• A gyógyszer, gyógyszerészeti termékek 

kivitele egy év alatt 15,1%-kal nőtt, így 
2025. I-V. hónapban már ez a termékkör 
volt hazánk 3. legfontosabb exportcikke. 

• 2025. I-V. hónapban az irodagép és 
gépi adatfeldolgozó berendezések 

kivitele éves szinten 1,28 milliárd euróval 
nőtt, meghaladva ezzel a teljes magyar 

áruexport 1,11 milliárd eurós bővülését is. 

• 2025. júniusban az EU-n belül Románia 
(5,8%) és Észtország (5,2%) után – 

Szlovákiával holtversenyben – Magyaror-
szágon volt a harmadik legnagyobb 

(4,6%) a harmonizált fogyasztói árindex 
(HICP).

• 2025. júniusban átlagosan 4,6%-kal 
nőttek a fogyasztói árak Magyarországon.
• Az MNB szerint az áremelkedés üteme 

tartósan 2026 elején térhet vissza a 
jegybanki toleranciasávba (3,0%±1%) és 

2027-ben érheti el a 3%-os 
inflációs célt.

• 2025. I. negyedévi magyar munkanél-
küliségi ráta (4,3%) a 9. legalacsonyabb 

az EU-ban, és jelentősen elmarad az 
uniós átlagtól (6,2%).

• 2025. I. negyedévi magyar foglalkozta-
tási ráta (65,3%) meghaladja az uniós 
átlagot (61,6%), és a 2. legmagasabb a 

közép-európai tagállamok között.
• 2025. I-V. hónapban a bruttó átlagkere-

set éves szinten 8,9%-kal (699.400 
Ft-ra) emelkedett a 
versenyszférában.

• A globális FDI-áramlás 2024-ben közel 
4%-kal nőtt, így 1.509 milliárd dollárt ért 

el. Amennyiben a kiemelt pénzügyi 
központnak számító európai országokat 
nem vesszük figyelembe, a világszintű 
FDI-áramlás 11%-kal volt alacsonyabb a 

2023-as szintnél.

ÖSSZEFOGLALÓ

GDP
GDP volumene: 0,0% 

(2025. első negyedév)
Prognózis (2025): 0,8% 
(MNB), 0,8% (EB), 0,9% 

(OECD), 1,4% (IMF)

Feldolgozóipar
A húzóágazatok a 

járműgyártás 
(27,1%-os részarány), az 
élelmiszeripar (12,9%) és 

a számítógép, 
elektronikai, optikai 

termék gyártása (10,5%) 
voltak. 

Külkereskedelem
Áruexport: +1,8%, 62,2 

milliárd euró (év/év, 
2025. január-május)

Áruexport: +4,5% (év/év, 
MNB prognózis, 2026)

FDI
A 2024. évben a legtöbb 

bejelentett zöldmezős 
beruházás az Egyesült 

Államokat (2.460 darab 
projekt), az Egyesült Arab 

Emírségeket (1.359), az 
Egyesült Királyságot (1.193), 

Indiát (1.080), valamint 
Németországot (887) érinti.

Infláció
Fogyasztóiár-index: 4,8% 

(év/év, 2025. 
január-június)

Éves átlagos infláció: 
3,7% (év/év, MNB 
prognózis, 2026)

Munkaerőpiac
Munkanélküliségi ráta: 

4,8% 
(MNB prognózis, 2026)

Versenyszféra bruttó 
átlagkereset: +9,3%, 

(év/év, MNB prognózis, 
2026)
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1.
Gazdasági növekedés

2025 első negyedévében a nyers adatok szerint a bruttó hazai termék volumene stagnált 
Magyarországon az előző év azonos időszakához képest.  A feldolgozóipar teljesítménye az idei év első
negyedévében is elmaradt az előző év azonos időszakában regisztrálthoz képest (ezúttal 4,6%-kal), ez 
leginkább a villamos berendezések gyártása ágazat visszaesésével magyarázható. Ezzel szemben a
számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása bővülni tudott. Az építőipar 2024 első két negyedévé-
ben növekedett, ugyanakkor a teljesítménye a harmadik és negyedik negyedévet követően az idei év első
három hónapjában ismét mérséklődött: a hozzáadott értéke 5,1%-kal alacsonyabb, mint a 2024. év 
azonos időszakában mért. A mezőgazdaság első negyedéves teljesítménye 0,7%- kal elmaradt az egy 
évvel korábban regisztrálttól.

2024 összes negyedévéhez hasonlóan az idei év első három hónapjában is nőtt a szolgáltatások 
bruttó hozzáadott értéke (1,1%-kal), ami mögött elsősorban az oktatás (3,5%), valamint a művészet, 
szabadidő, egyéb szolgáltatások (3,1%) bővülése áll. A bruttó hazai termék 2025. első negyedévi stag-
nálásához a szolgáltatások pozitívan (+0,7 százalékpont), míg az ipar (-0,7 százalékpont) és az
építőipar (-0,2 százalékpont) negatívan járult hozzá. A mezőgazdaság teljesítménye érdemben nem 
befolyásolta a bruttó hazai termék alakulását.

A GDP növekedése Magyarországon
(%, az előző év azonos időszakához viszonyítva, a kiigazítás nélküli, nyers adatok alapján)

Forrás: KSH
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1. 
 

A felhasználási oldalon a háztartások tényleges fogyasztása 2,2%-kal emelkedett 2024 első 
negyedévéhez viszonyítva. A háztartások fogyasztási kiadása is bővült (4,1%-kal), amit elsősorban a 
reálbérek növekedése, valamint a fogyasztói bizalom javulása támogatott. Itt szükséges megjegyezni, 
hogy 2023 decembere óta egyik hónapban sem csökkent a kiskereskedelmi forgalom volumene. Fontos 
továbbá megemlíteni, hogy mind az építési beruházások, mind pedig a gép- és berendezésberuházások 
volumene visszaesett. 

Mindent egybevetve, a nemzetgazdaság 2025. első negyedévi teljesítményéhez a végső fogyasz-
tás 2,2 százalékponttal járult hozzá, ezzel szemben a bruttó felhalmozás 1,9, míg a külkereskedelmi 
forgalom egyenlege 0,3 százalékponttal fékezte azt.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2025-re 0,8%-os, 2026-ra pedig 2,8%-os növekedéssel számol. A 
jegybanki várakozások szerint az emelkedő reálbérek, a bejelentett kormányzati intézkedések, a csökke-
nő állampapírkamatok (és az ennek eredményeképp kiáramló jövedelem), valamint az élénkülő lakossági 
hitelezés következtében 2025-ben elsősorban a háztartások fogyasztása támogathatja a GDP foko-
zatos emelkedését. Ugyanakkor nem beszélhetünk a korábban megszokott robosztus dinamizmusról, 
a bővülés üteme lassult. Az édesanyák személyi jövedelemadó mentességének kiterjesztése, továbbá a 
nyugdíjasok számára nyújtandó élelmiszerutalvány gazdaságélénkítő hatása valószínűleg csak később
fog jelentkezni. A gazdasági teljesítmény bővülésében idén is kulcsszerepet fognak játszani a
szolgáltatások, továbbá az év végétől folyamatosan beinduló új gyártókapacitások termelése is. 
A kis- és középvállalkozások megerősítését pedig a Demján Sándor-program fogja szolgálni, amely a 
technológiai innovációt és digitalizációt támogatja.

A 2026. évi választások közeledtével a fiskális politika is egyre inkább a fogyasztás élénkítését helyezi 
majd előtérbe. A fogyasztás stabilitása valószínűleg hosszútávon ki fog tartani, hiszen a hazai mun-
kaerőpiac viszonylag stabil, a reálbérek emelkednek, a választások közeledtével pedig megjelenhet-
nek egyéb juttatások is.

A visszafogott gazdasági növekedést elsősorban a beruházások elmaradása magyarázza. Az állami 
szektorban a költségvetés feszessége miatt nincs tér előrelépésre (az uniós források nem állnak rendel-
kezésre, a választások előtt nem valószínű bármilyen forrásfelszabadítás). A magán- és vállalati szek-
tor szereplői nem kezdenek új beruházásokba, inkább kivárnak vagy esetleg elhalasztják terveiket. Ez  
elsődlegesen a kereskedelmi háborúval, a geopolitikai kockázatokkal, a bizonytalan pénzügyi környe-
zettel és a szigorú finanszírozási feltételekkel magyarázható. A beruházások volumene 2022 negyedik  
negyedéve óta folyamatosan csökken, ennek egyik oka, hogy a beruházásközpontú gazdasági  
stratégia számos ágazatban túlkapacitásokhoz vezetett.

Fontos azonban megjegyezni, hogy az ipari termelést övező kockázatok és az ágazati indikátorok is 
abba az irányba mutatnak, hogy az ipari teljesítmény rövidtávon továbbra is mérsékelt marad, ezt 
mutatják az alacsony rendelésállományok és a vállalati bizalmi indexek is. Az építőipar visszafogottabb 
teljesítménye minden bizonnyal az év második felében fordul meg, amikor az egyes célzott intézkedé-
sek (kollégiumépítési program, Vidéki Otthonfelújítási Program, Otthon Start Program, nyugdíjpénztári
megtakarítások lakáscélú felhasználásának megteremtése) új impulzust adhatnak neki. Ennek egyik jele 
lehet, hogy 11 hónapnyi volumencsökkenést követően 2025 májusában ismét bővült az építőipar terme-
lés.



Az idei évi növekedési pályát számos kockázat befolyásolhatja: az európai (és a német) gazdaság lendü-
letének üteme, az (elektromos) autóipar körüli feszültségek, Trump amerikai elnök kereskedelempolitikai 
intézkedései, továbbá a költségvetési és monetáris politikának is viszonylag szűk a mozgástere.

A vámterhek miatt nagy valószínűséggel csökkenni fog a közvetlen magyar-amerikai export  
volumene (ez 2025 áprilisában és májusában meg is történt éves bázison), továbbá közvetetten a  
Németországba irányuló beszállítások is visszaeshetnek. Az Egyesült Államok hazánk 11. legfontosabb 
külkereskedelmi partnere, az oda irányuló exportban komoly szerepet töltenek be a közúti járművek.  
A járműipar a magyar ipar húzóágazatának számít, így a negatív hatások közvetlenül is jelentkezhetnek. 
A hirtelen kieső kereslet rövid távon csökkentheti a gyárak kapacitáskihasználtságát, ami a munkaerőpi-
aci folyamatokra is negatív hatást gyakorolhat.
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Fontos látni, hogy Magyarország a legfontosabb exporttermékek (gépek, közúti járművek, elektro-
mos berendezések) esetében az ellátási lánc közepén helyezkedik el, így leginkább az a kulcsfontos-
ságú, hogy a számunkra meghatározó, elsősorban autóipari vállalatok képesek lesznek-e új piacot 
találni a termékeiknek.

Mindemellett a második félévben várható élénkülést a stabil fogyasztásnövekedés mellett a normalizá-
lódó világpiaci konjunktúra, valamint a bázishatások is támogathatják. 

2025 első negyedévét tekintve az európai gazdaságok többségében az elemzői várakozásoknak 
megfelelően alakult a gazdasági növekedés, ugyanakkor továbbra is mérsékelt volt az Európai Unió 
gazdasági teljesítménye (+1,4%). Fontos azonban megjegyezni, hogy a tavalyi év utolsó negyedévének 
bővülésével összehasonlítva az idei év első három hónapjában éves alapon több tagországban is alacso-
nyabb növekedést regisztráltak.

Az Európai Unió 27 országa közül éves bázison 6 tagországban csökkent a GDP. Az Eurostat adatai 
szerint éves szinten a 2025. év első negyedévében a visegrádi országokat tekintve Lengyelország-
ban 3,6%-os, Csehországban 2,2%, Szlovákiában 0,9%-os bővülést, míg Magyarországon stagnálást 
regisztráltak. Az Európai Unió gazdasági teljesítménye is bővült (+1,4%), összességében pedig kijelent-
hető, hogy pozitív értelemben az ír (22,2%), a dán (4,0%) és a lengyel növekedés (3,6%), míg negatív 
kontextusban a szlovén (-0,7%) és az osztrák visszaesés (-0,5%) emelhető ki.
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Pozitív fejlemény, hogy a nemzetközi szervezetek a régió összes országában bővüléssel számolnak 
2025-re és 2026-ra is, ugyanakkor a korábbi előrejelzésekhez képest óvatosabbak, több állam eseté-
ben is lefelé korrigálták a becsléseket. A legnagyobb növekedés 2025-ben és 2026-ban is várhatóan 
Lengyelországban és Horvátországban lesz, ugyanakkor jövőre már hazánkban is jelentős bővülés 
prognosztizálható. Az Európai Bizottság, az IMF és az OECD előrejelzése alapján idén hazánkban  
várhatóan 1,0%, míg 2026-ban 2,5% körüli bővülést regisztrálhatnak.

A régiós országok GDP-növekedése éves alapon
(%, 2023Q2-2025Q1)

Forrás: Eurostat
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Forrás: Európai Bizottság, IMF, OECD
* a három szervezet előrejelzésének átlaga

A régiós országok GDP-növekedése  
(%, előrejelzés) 
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 2.
 Feldolgozóipar

A termelés volumenindexét vizsgálva 2025. január-májusban mindössze két alágban regisztráltak 
bővülést: a számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása alág (+6,7%), illetve a fafeldolgozás,  
papírtermék gyártása, nyomdai tevékenység alág (+3,9%) területén.  A 13 feldolgozóipari alág közül 11  
esetében viszont csökkenést jegyeztek fel. A legnagyobb visszaesést a villamos berendezés  
gyártása alág (-19,5%) szenvedte el, amelyet a fémalapanyag és fémfeldolgozási termék gyártása (-10,0%),  
valamint a gép, gépi berendezés gyártása követett 8,7%-os csökkenéssel. 

Az ipar visszafogott eredménye mögött elsősorban a külső konjunktúra lanyhulása állhat. A feldol-
gozóipar erősen exportorientált, tehát nagyban meghatározza a külpiacok alakulása.  Mindemellett 
fontos megjegyezni, hogy kapacitásai lennének a hazai feldolgozóipari szektornak. A kilábalás jelét mu-
tathatja az is, hogy 2025. májusban mind az ipari export volumene, mind a kiemelt feldolgozóipari ága-
zatok új összes megrendelésének volumene nőtt éves bázison.

2025 első öt hónapjában a teljes feldolgozóipari termelési érték 21.427,2 milliárd forintot ért el, ami 
0,1%-os csökkenést jelent az előző év azonos időszakához képest, a volumenindex alapján pedig 4,3%-
os mérséklődést regisztráltak.  A termelési érték 27,1%-át a járműgyártás, 12,9%-át az élelmiszeripar, míg 
10,5%-át a számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása alág adta. 

A feldolgozóipar termelés megoszlása aláganként  
(2025. január-május)

Forrás: KSH
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Az amerikai vámok, és az ezáltal megnövekvő gazdaságpolitikai bizonytalanság eléggé megnehe-
zíti a termelő vállalatok tervezési folyamatait az egész világon, így Magyarországon is, e pillanat-
ban előrejelzést is nehéz mondani a következő hónapok legfontosabb hazai gazdasági folyamataira.

A hazánkban működő gyártók egy jelentős része továbbra is munkaerőt tartalékol, a gyenge ipari  
teljesítmények sorozata azt sugallja, hogy rövidtávon nehezen körvonalazódik a trendforduló az iparban. 
Az Európai Unió és Németország gazdaságélénkítési lépései segíthetik ugyan a hazai szektort, de itt is 
több negyedévre tehető, mire a kedvező hatások megjelennek. A legnagyobb bizonytalanságot termé-
szetesen Donald Trump vámháborúja jelenti, ami rövid távon piacszűkülést, esetleg gyártási kapacitások 
elvonását jelentheti. A német (és az európai) gazdaság komoly versenyképességi problémákkal küzd 
Kínával szemben, a magas hozzáadott értékű kínai termékek (például a gépjárművek) versenyképes-
nek bizonyulnak a piacon. Hosszabb távon még nehezebb megjósolni, hogy a multinacionális cégek  
Európán belüli allokációs döntéseit miként érintik a vámok. 

A teljes ipari termelés területi megoszlását vizsgálva a  2025. január-májusra vonatkozó adatok alap-
ján hat vármegye is képes volt növekedést felmutatni, a legnagyobb mértékben Hajdú-Bihar várme-
gyében 13,0-kal, Győr-Moson-Sopron vármegy ben 5,0%-kal, míg Szabolcs-Szatmár-Bereg vármegyé-
ben 1,3%-kal bővült  az ipari termelés volumene. Ezzel szemben Pest vármegyében 13,5%-kal csökkent 
a termelés volumene, Bács-Kiskun vármegyében 11,3%-kal, míg Békés vármegyében 8,7%-kal esett 
vissza az ipar teljesítménye.

Az ipari termelés megoszlása vármegyénként  
(2025. január-május)

Forrás: KSH
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A magyarországi ipari termelés szempontjából Győr-Moson-Sopron, Pest, valamint Komárom-Esz-
tergom vármegye emelhető ki, a 3 területi egység összesen a teljes ipari teljesítmény több, mint 
egyharmadáért (33,7%) felelt 2025 első öt hónapjában. A legalacsonyabb súlyt Nógrád, Somogy és 
Békés vármegyék képviselték, rendre 1,1%-os, 1,4%-os, illetve 1,5%-os részesedéssel.

Az európai ipar kezd túljutni a koronavírus, illetve az energiaválság okozta nehézségeken, ugyanakkor 
a Trump által bevezetett vámok visszavethetik a fellendülést (kivéve, ha rövid időn belül sikerül meg-
állapodásra jutni az Egyesült Államokkal). A fenti időintervallumot tekintve hazánk feldolgozóipari 
termelési volumenindexének havi átlagos csökkenése 5,4% volt. 

A 2024. júniustól 2025. májusig tartó 12 hónapot vizsgálva megállapítható, hogy a régiós feldolgo-
zóipari termelés továbbra sem tért teljesen magához, ugyanakkor számos országban az idei év első 
öt hónapjában már növekedést regisztráltak éves alapon. Érdemes megjegyezni, hogy a 12 hónapos 
időszakban mindössze három közép-európai országban volt a havi átlagos növekedés pozitív: Len-
gyelországban (1,6%), Horvátországban (1,4%) és Szlovéniában (0,6%). 

A GKI üzleti felmérése alapján hazánkban a vállalkozói várakozások egyelőre pesszimisták, és a 
rendelésállomány is látványosan kisebb, mint tavaly ilyenkor. Az ipari növekedés forrásai alacsony 
szinten vannak, a válaszadók közül a legtöbben az elhasználódott berendezések cseréjét jelölték 
meg beruházási célként. Egyelőre tehát semmi jele annak, hogy akár termelésbővítő, akár újtermékek 
előállítását eredményező fejlesztésekre kerülne sor. Ez a magyar ipar további csökkenését, jó esetben 
stagnálását vetíti előre.

Forrás: Eurostat

A régió országainak feldolgozóipari termelési volumenindexe éves alapon
 (%, naptárhatással kiigazított)
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  3.
 Külkereskedelem 

Bár 2024 és 2025 első öt hónapjában is ugyanaz a hét termékcsoport adta a magyar áruexport 
több, mint 60%-át, de a termékcsoportok sorrendje egy év alatt is érdemben változott.  Míg három 
termékcsoport (a villamos gép, készülék és műszer, a közúti jármű, a híradás-technikai készülék) kivitele 
a 2024. január-májusi bázisidőszakhoz képest összesen mintegy 1,24 milliárd euróval csökkent, addig 
az irodagép és gépi adatfeldolgozó berendezés export 56,8%-os (1,28 milliárd eurós) emelkedése ezt 
önmagában ellensúlyozta.

2024. január-májusban a magyar export 16,9%-át (10,30 milliárd euró) a közúti jármű kivitel adta, a 2. 
helyen szereplő villamos gép, készülék és műszer export részesedése pedig 16,1%-ot (9,86 milliárd euró) 
tett ki. Egy év alatt a közúti jármű export értéke 4,0%-kal (0,41 milliárd euróval), a villamos gép, készülék 
és műszer kivitelé 6,7%-kal (0,66 milliárd euróval) csökkent. 2024 első öt hónapjában ez a két termékkör 
együtt még a teljes magyar árukivitel mintegy harmadát (33,0%-át) adta, addig együttes export részará-
nyuk 2025. január-májusra 30,7%-ra mérséklődött.

A villamos gép, készülék és műszer export csökkenése elsősorban annak tudható be, hogy a magyar 
exportcikkek közül a Li-ion akkumulátorok kivitele esett vissza legnagyobb mértékben (1,02 milliárd
euróval, 35,7%-kal) a 2024. január-májusi bázisidőszakhoz képest. 

2024 első öt hónapjában még a Li-ion akkumulátor volt a legfontosabb magyar exportcikk (4,7%-
os export részesedéssel), 2025. január-májusban már a digitális adatfeldolgozó egység 3,6%-os 
export részesedése meghaladta a Li-ion akkumulátorét (3,0%).

2024. január-májusban sorrendben a Li-ion akkumulátor, a gyógyszerek és az 1000 cm3 feletti belsőé-
gésű közúti járműmotorok számítottak a legfontosabb magyar exporttermékeknek. Az exporttermékek 
sorrendjében tavaly még a 4. helyen szereplő digitális adatfeldolgozó egység kivitele 2025 első öt 
hónapjában éves szinten 75,4%-kal (1,28 milliárd euróról 2,25 milliárd euróra) nőtt, így az első helyre 
lépett előre. Megjegyzendő, hogy az elektromobilitás terjedésével az 1000 cm3 feletti belsőégésű 
közúti járműmotorok exportja egy év alatt 15,5%-kal csökkent, így ez a termék a 4. helyre esett vis�-
sza a magyar exportcikkek rangsorában.

kinga.torma
Highlight
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Másrészt a híradás-technikai készülék kivitele egy év alatt 4,2%-kal csökkent, így a termékcsoport 
exportrészesedése 6,6%-ról 6,2%-ra zsugorodott. Harmadrészt 2025. január-májusban az irodagép és gépi 
adatfeldolgozó berendezés export 56,8%-kal (2,26 milliárd euróról 3,54 milliárd euróra) bővült, aminek hát-
terében elsősorban a digitális adatfeldolgozó egység kivitel 75,4%-os (közel 1 milliárd eurós) emelkedése áll.

2024 első öt hónapjában az 5. legfontosabb exportcikknek számító gyógyszer, gyógyszerészeti ter-
mékcsoport kivitele (3,89 milliárd euró) még elmaradt a termékkiviteli rangsorban sorrendben 3. és 4. 
helyén szereplő energiafejlesztő gép és berendezés (4,16 milliárd euró), illetve híradás-technikai készü-
lék (4,03 milliárd euró) exportjától. 2025. január-májusi termékkiviteli rangsor 3-4. helyén viszont már 
közel azonos export teljesítménnyel a gyógyszer, gyógyszerészeti termék (4,47 milliárd euró) valamint 
az energiafejlesztő gép és berendezés (4,44 milliárd euró) szerepelt, míg a híradás-technikai készülék 
idei exportja (3,86 milliárd euró) gyakorlatilag a gyógyszer, gyógyszerészeti termék kivitel tavalyi szint-
jére esett vissza.

Az átrendeződés egyik oka, hogy a gyógyszer, gyógyszerészeti termék export egy év alatt 15,1%-
kal emelkedett, így a magyar árukivitelen belüli részesedése 6,4%-ról 7,2%-ra nőtt. A gyógyszer, 
gyógyszerészeti termékcsoport immár hazánk a 3. legfontosabb exportcikke. 

Forrás: KSH

Magyar áruexport megoszlása a 7 legfontosabb exporttermékkör között
(2024. január-május, %)
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A KSH adatai alapján 2025. január-májusban a teljes magyar áruexport értéke éves szinten 1,8% kal, 
62,18 milliárd euróra, az áruimporté pedig 3,5%-kal, 56,34 milliárd euróra nőtt. A behozatal gyorsabb 
ütemű bővülése miatt 2025 első öt hónapjában a magyar külkereskedelmi többlet 12,2%-kal (0,81 milliárd 
euróval), mintegy 5,83 milliárd euróra csökkent a 2024. január-májusban regisztrált közel 6,65 milliárd 
eurós magyar aktívumhoz képest. Az MNB szerint a bizonytalan világgazdasági környezet szűkíti a 
magyar ipar exportlehetőségeit. Németország iparának év végére várt élénkülése és a lassan helyreálló 
külső konjunktúra eredményeként, a tavalyi visszaesés után, 2025-ben a magyar kivitel kis mértékben 
(0,5%) bővülhet. 2026-tól a hadiipari és fiskális élénkítési programokkal gyorsuló GDP növekedés rész-
ben ellensúlyozhatja a vámemelések exportra gyakorolt negatív hatását az európai felvevőpiacainkon. 
Az elmúlt évek magyarországi jármű- és akkumulátoripari beruházási projektjei is fokozatosan megkez-
dik a termelést, így az export gyorsuló bővülése várható 2026-ban (4,5%) és 2027-ben (6,2%).

Az irodagép és gépi adatfeldolgozó berendezés termékkör magyar árukivitelen belüli részesedése 
3,7%-ról 5,7%-ra nőtt. Egy év alatt az irodagép és gépi adatfeldolgozó berendezés kivitel 1,28 milli-
árd eurós bővülése a teljes magyar áruexport 1,11 milliárd eurós emelkedését is meghaladta.

Magyar áruexport megoszlása a 7 legfontosabb exporttermékkör között
(2025. január-május, %)

Forrás: KSH
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 4.
 Infláció

2025. júniusban az Eurostat által használt harmonizált fogyasztói árindex (HICP - Harmonised Index 
of Consumer Prices)   egy év alatt 2,6%-ról 2,3%-ra csökkent az Európai Unióban. A tagállamok közül 
a legnagyobb ütemű átlagos áremelkedést Romániában (5,8%), Észtországban (5,2%) és – Szlová-
kiával holtversenyben – Magyarországon (4,6%) mérték,  míg a legalacsonyabb HICP rátával Ciprus 
(0,5%), Franciaország (0,9%) és Írország (1,6%) rendelkezett. A HICP ráta egy év alatt 8 tagállamban 
csökkent, 19-ben viszont nőtt. 

2025. júniusban a közép-európai uniós tagországokban nem csökkent az infláció az uniós átlag 
(2,3%) alá,  hanem jellemzően 2,5-5,8% között alakult a harmonizált fogyasztói árindex. Magyarorszá-
gon 4,6%-os inflációt mértek júniusban. Egy év alatt a közép-európai uniós tagállamok közül Szlová-
kiában (2,2 százalékponttal), Magyarországon (1,0 százalékponttal), Horvátországban és Szlovéniában 
(0,9-0,9 százalékponttal) nőtt legjobban a HICP. 

A KSH adatai alapján  2025. I. félévben Magyarországon 4,8% volt az átlagos fogyasztói árindex. 
2025. január-júniusban éves alapon a szolgáltatások (7,3%-kal) és az élelmiszerek (6,3%-kal) drá-
gultak a legnagyobb mértékben. 

Forrás: Eurostat

Harmonizált fogyasztói árindex (HICP) alakulása a közép-európai uniós tagországokban 
(2024. június - 2025. június, %)
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  4.  

Átlag felett nőtt a szeszes italok, dohányáruk (5,9%-kal) ára is, míg a háztartási energia (2,5%-kal), a 
ruházkodási cikkek (1,9%-kal), a tartós fogyasztási cikkek (1,9%-kal) valamint az egyéb cikkek, üzemanya-
gok (1,5%-kal) áremelkedése elmaradt az átlagos árszínvonal emelkedéstől.

2025. júniusban a fogyasztói árak átlagosan 4,6%-kal haladták meg az egy évvel korábbiakat. A 
leggyorsabb ütemben a háztartási energia ára (8,6%) emelkedett, ezen belül a vezetékes gáz 18,4%-
kal, a palackos gáz 5,8%-kal drágult. Átlag feletti ütemben nőtt a szeszes italok, dohányáruk (6,3%) 
és az élelmiszerek (6,2%) ára is. Az élelmiszereken belül például a tojás 26,0%-kal, a liszt 24,4%-kal, az 
étolaj 22,2%-kal, a kávé 20,3%-kal drágult, míg a margarin ára 31,2%-kal, a tejtermékeké pedig 7,2%-kal 
mérséklődött. A szolgáltatások egy év alatt átlagosan 5,4%-kal drágultak, ezen belül például a postai 
szolgáltatások 11,3%-kal, a testápolási szolgáltatások 10,1%-kal, a lakásjavítás és -karbantartás 9,8%-kal, 
a járműjavítás és -karbantartás 9,6%-kal, a lakbér pedig 9,4%-kal kerültek többe. A tartós fogyasztási 
cikkek ára 2,6%-kal emelkedett, ezen belül az ékszerek ára 23,8%-kal, a szobabútoroké 4,6%-kal, az új 
személygépkocsiké pedig 3,7%-kal nőtt. A járműüzemanyagok ára 1,0%-kal csökkent, a gyógyszerek 
viszont 5,5%-kal drágultak.

Az MNB szerint az árkorlátozó intézkedések rövid távon jelentős inflációmérséklő hatással bírnak, 
ugyanakkor az inflációs alapfolyamatokban továbbra is erős vállalati átárazások figyelhetők meg. 
Középtávon az élénk fogyasztási dinamika, valamint az árkorlátozások bázishatása lassítja a jövő évi 
dezinflációt, ugyanakkor a szigorú monetáris kondíciók hozzájárulnak az áremelkedési ütem mérséklő-
déséhez 2026-ban és 2027-ben.

2025-ben átlagosan 4,7%-os fogyasztói áremelkedésre számít az MNB és az év hátralévő részében 
várhatóan a jegybanki toleranciasáv (3%±1 százalékpont) felett marad az infláció. Az áremelkedés 
üteme 2026 elején mérséklődhet tartósan a toleranciasávba, és 2027-ben érheti el a 3%-os inflációs 
célt. 

Az MNB 2025. június 26-i Inflációs Jelentésében az alábbi pontbecslést adta a fogyasztói árak alakulá-
sára.

Forrás: MNB, KSH

Az MNB 2025. júniusi inflációs prognózisa  
(2024-2027. éves átlag, %)
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 5.
 Munkaerőpiac

Az Eurostat adatai alapján a 2025. I. negyedévi 4,3%-os magyar munkanélküliségi ráta a kilencedik 
legalacsonyabb volt az EU-ban és – Csehország, Lengyelország, Bulgária és Szlovénia után – az ötö-
dik legalacsonyabb a közép-európai tagországok között. Az EU átlagos munkanélküliségi rátája (6,2%) 
közel másfélszerese volt a magyar értéknek. Magyarországon tíz év alatt 7,6%-ról 4,3%-ra csökkent a 
munkanélküliség. 

Munkanélküliség

A KSH adatai alapján 2010. I. negyedévben a 15-74 éves népesség körében a munkanélküliek száma még 
közel félmillió főt (493,8 ezer fő), a munkanélküliségi ráta pedig 11,4%-ot tett ki. 2025. I. negyedévben a 
munkanélküliek száma 212,8 ezer fő volt, a munkanélküliségi ráta pedig 4,3%. 2024. I. negyedévhez 
képest a munkanélküliek száma mintegy 14,0 ezer fővel, a munkanélküliségi ráta pedig 0,3 százalékpont-
tal csökkent. Jelentős földrajzi különbségek figyelhetők meg a munkanélküliségi ráta tekintetében. 

2025. január-márciusban a munkanélküliségi ráta Győr-Moson-Sopron (1,7%), Komárom-
Esztergom és Pest vármegyékben (2,7-2,7%) volt a legalacsonyabb, míg Nógrád (11,0%), Szabolcs-
Szatmár-Bereg (8,6%), valamint Borsod-Abaúj-Zemplén és Tolna vármegyékben (7,6-7,6%) volt a 
legmagasabb. 

Munkanélküliségi ráta az EU tagállamok 15–74 éves népessége körében 
(2025. I. negyedév, %)

Forrás: Eurostat
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 5.
 

Az ország potenciális munkaerő-tartalékának (310,9 ezer fő) fele az Alföldön és Észak-Magyarországon 
(156,6 ezer fő, 50,4%), több mint egynegyede a Dunántúlon (82,9 ezer fő, 26,7%), közel egynegyede 
pedig a fővárosban és Pest vármegyében (71,4 ezer fő, 23,0%) található. A legnagyobb potenciális 
munkaerő-tartalékkal Budapest (39,9 ezer fő), Borsod-Abaúj-Zemplén (34,0 ezer fő), Pest (31,6 ezer 
fő), Szabolcs-Szatmár-Bereg (28,0 ezer fő) és Bács-Kiskun vármegye (17,5 ezer fő) rendelkezik a 
KSH adatai alapján.

A 2025. március – májusi időszakban a 15–74 éves munkanélküliek száma 5,0 ezer fővel, 211,5 ezer 
főre csökkent az előző év azonos időszakához képest. Ezzel összhangban a munkanélküliségi ráta egy 
év alatt 0,1 százalékponttal, 4,3%-ra mérséklődött.  A Nemzeti Foglalkoztatási Szolgálat (NFSZ) adatai 
alapján 2025. júniusban 219.599 álláskeresőt tartottak nyilván, ami 3.156 fős (1,4%-os) csökkenést jelent 
az előző év azonos időszakához képest. A nyilvántartott álláskeresők a munkavállalási korú népesség 
3,5%-át tették ki. 

A munkaerőpiac feszessége a 2022 közepén elért csúcsához képest jelentősen enyhült. Éves alapon 
folytatódott az üres álláshelyek számának mérséklődése a nemzetgazdaság ágazatainak többségében. 
2025. I. negyedévben a versenyszférában 41.000 betöltetlen álláshely volt, ami 3.245-tel (7,3%-kal) ala-
csonyabb az előző év azonos időszakához viszonyítva. A KSH adatai szerint az üres álláshelyek száma 
egy év alatt leginkább a szakmai, tudományos, műszaki tevékenység (35,3%), a szállítás, raktározás 
(26,7%), az építőipar (29,8%) és a szálláshely-szolgáltatás, vendéglátás területén (28,2%) csökkent.

Forrás: KSH

Magyarországi munkanélküliségi ráta és potenciális munkaerő-tartalék a 15–74 éves népesség 
körében vármegyei bontásban (2025. I. negyedév, %, illetve ezer fő)
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A KSH adatai alapján 2025. január-májusban a teljes munkaidőben alkalmazásban állók havi brut-
tó átlagkeresete a vállalati szférában  mintegy 699.400 forintot tett ki, ami 8,9%-os emelkedés 
2024. év azonos időszakához képest. Ebben a körben a havi bruttó kereset mediánértéke 541.000 
forint volt, ami 9,0%-kal magasabb a bázisértéknél. 2025. január-májusban nemzetgazdasági szinten  
(közfoglalkoztatottak nélkül számítva) a havi bruttó átlagkereset 701.800 forint volt, ami éves szinten 
9,0%-os emelkedést jelent. 2025. májusban a bruttó átlagkereset energiaiparban volt a legmaga-
sabb (1.404.900 forint), a szálláshely-szolgáltatás, vendéglátás területén a legalacsonyabb (446.700 
forint).

Az elkövetkező évek bérdinamikáját a minimálbér megállapodás jelentősen befolyásolja. 2025-ben a 
tavalyi évnél mérsékeltebb lehet a nominális bérdinamika a versenyszférában, összhangban a munka-
erőpiaci feszesség enyhülésével. Az MNB prognózisa szerint a versenyszférában az átlagbérek 2025-
ben 9,1%-kal, 2026-ban 9,3%-kal, 2027-ben pedig 9,4%-kal nőhetnek. A reálbérek a versenyszférá-
ban idén 4,3%-kal, jövőre 5,5%-kal, 2027-ben 6,2%-kal emelkedhetnek.

Az Eurostat adatai alapján a 2025. I. negyedévi magyar foglalkoztatási ráta (65,3%) 3,7 százalék-
ponttal haladta meg az uniós átlagot (61,6%). A közép-európai tagállamok között – Csehország után 
– Magyarországon a második legmagasabb a foglalkoztatottság. 

Foglalkoztatottság

Keresetek

Tíz év alatt 9,2 százalékponttal emelkedett a magyar foglalkoztatási ráta, ami a hetedik legnagyobb 
mértékű növekedésnek számít az EU-ban.

A jegybank prognózisa szerint a munkanélküliségi ráta mértéke 2025-ben 4,5%, 2026-ban 4,8%, 
2027-ben újra 4,5% lehet.
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Magyarországon 2010 óta a foglalkoztatáspolitika vezérfonala, amikoris a Kormány 1 millió új 
munkahely létrehozását vállalta, miközben törekszik a teljes foglalkoztatás elérésére. A KSH adatai 
alapján 2010. I. negyedévben a foglalkoztatottak száma a 15-74 éves népesség körében még mintegy 
3,8 millió fő (3.821,8 ezer fő), a foglalkoztatási ráta pedig 50% alatt (49,8%) volt. 2025. I. negyedévben 
közel 4,7 millió fő (4.692,0 ezer fő) foglalkoztatottat regisztráltak. 2024. I. negyedévhez képest a 
foglalkoztatottak száma 1,8 ezer fővel, a foglalkoztatási ráta pedig 65,3%-ra nőtt. 2025. január-március-
ban a foglalkoztatási ráta Budapesten (71,7%) és Győr-Moson-Sopron vármegyében (69,8%) volt a 
legmagasabb. Ezenkívül csak a Közép-Dunántúl vármegyéiben és Pest vármegyében (68,0%) haladta 
meg az országos átlagot. Az országban Nógrád, Borsod-Abaúj-Zemplén (58,1-58,1%) és Zala (58,8%) 
vármegyében volt a legalacsonyabb a foglalkoztatási ráta.

2025. március–májusban a 4.673,3 ezer foglalkoztatottból 105,8 ezren dolgoztak külföldi telephe-
lyen, a közfoglalkoztatottak száma 66,2 ezer fő volt. A külföldön dolgozók száma 0,1 ezer fővel csökkent, 
míg a közfoglalkoztatottak száma 6,6 ezer fővel emelkedett az előző év azonos időszakához képest.  

A versenyszférában 2024. III. negyedéve óta csökken a foglalkoztatás, alkalmazkodva az elhúzó-
dóan gyenge konjunktúrához. Az elmúlt időszakban a foglalkoztatás elsősorban a feldolgozóipari 
vállalatok körében esett vissza, amit még súlyosbíthat az exportpiacokat övező bizonytalanság. A 
feldolgozóiparban 2025. I. negyedévben már 30 ezer fővel dolgoztak kevesebben, mint egy évvel korábban. 
Emellett az építőiparban és a mezőgazdaságban is mérséklődött a foglalkoztatás. Az MNB 
előrejelzése szerint idén 0,8%-kal csökkenhet a foglalkoztatás a versenyszférában. A konjunktú-
ra várt fellendülésével párhuzamosan a jegybank 2026 közepétől a versenyszféra létszámának lassú 
emelkedésére számít. Prognózisa szerint a versenyszférában foglalkoztatottak száma 2026-ban 
várhatóan 0,3%-kal csökken, 2027-ben pedig 0,2%-kal emelkedhet.

Foglalkoztatási ráta a közép-európai uniós tagországok 15–74 éves népessége körében 
(2015. I. negyedév - 2025. I. negyedév, %)

Forrás: Eurostat

kinga.torma
Pencil
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 Külföldi közvetlen beruházások (FDI)

A fejlett gazdaságok kapcsán közel 22%-os visszaesést jegyeztek fel, ami az Európai Unió 
kedvezőtlen teljesítményére vezethető vissza (44%-os csökkenés). Észak-Amerikában viszont 23%-kal 
nőtt az FDI-áramlás. A fejlődő országokban 0,2%-os emelkedést regisztráltak, különösen nagy volt a  
bővülés Afrikában (+75%). A Latin-Amerikába és a Karibi-térségbe áramló tőke értéke ellenben 12%-kal  
csökkent. 

2024-ben az összesített FDI-áramlás 40,1%-a irányult Ázsiába,  közel 23%-a Észak-Amerikába, 
míg több mint 13%-a Európába. A kontinensre vonatkozó kiemelkedő növekedés ellenére Afrika súlya 
csupán 6,4%-ot tett ki. 

A globális FDI-áramlás 2024-ben közel 4%-kal nőtt, így 1.509 milliárd dollárt ért el. Amennyiben 
a kiemelt pénzügyi központnak számító európai országokat nem vesszük figyelembe, a világszintű 
FDI-áramlás 11%-kal volt alacsonyabb a 2023-as szintnél.

A külföldi közvetlen beruházások (FDI) alakulása 2022 és 2024 között 
(milliárd dollár)

Forrás: UNCTAD, a beáramló FDI alapján (FDI inflows)

A nemzetközi projektfinanszírozásban érintett tranzakciók összesített értéke világszinten 27%-kal 
mérséklődött 2024-ben, míg a fúziók és felvásárlások (M&A) értéke 14%-kal bővült a tavalyi év során.

A zöldmezős beruházások vonatkozásában vegyes folyamatok zajlottak le. A bejelentett zöldmezős 
projektek száma 3%-kal emelkedett, a bővülést a feldolgozóipar húzta, miután 5%-os növekedést tudott 
felmutatni a szektor. Ezen belül is a vegyipar emelhető ki 19%-os bővüléssel.
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A zöldmezős projektek összesített értéke azonban 5%-kal csökkent, de még így is 1.338 milliárd dollárt 
tett ki. Az IT-szektorba irányuló zöldmezős beruházások összesített értéke 73%-kal emelkedett. 

A legtöbb bejelentett zöldmezős beruházás az Egyesült Államokat (2.460 darab projekt), az Egyesült 
Arab Emírségeket (1.359), az Egyesült Királyságot (1.193), Indiát (1.080), valamint Németországot (887) 
érinti.

Kiemelendő, hogy Egyiptom a 2023. évi 32. hely után tavaly már a 9. helyre javította a teljesítményét. 

Az Amerikai Egyesült Államok 2023-hoz hasonlóan a tavalyi évben is az FDI-áramlás első számú 
célpontja volt. Szingapúr a harmadik helyről a második pozícióra jött fel. Európa vezető gazdasági 
hatalma, Németország nem került be az első húsz ország közé.

Az UNCTAD értékelése alapján a globális FDI-áramlás kilátásai 2025-re vonatkozóan negatívnak
tekinthetők. Bár az év elején a várakozások szerény növekedést valószínűsítettek, ezeket felülmúl-
ta a növekvő gazdasági és politikai bizonytalanság. Az új vámháború eszkalációja, valamint a romló 
befektetői hangulat lefelé korrigálta a globális FDI-áramlás kulcsfontosságú meghatározóit: a globális 
GDP növekedését, a tőkefelhalmozódást, a nemzetközi kereskedelmet és az árfolyamstabilitást. Ezek a 
trendek hozzájárultak a befektetési tevékenység meredek visszaeséséhez 2025 elején, az első negyedéves
adatok rekord alacsony értékeket mutattak mind a volumenek, mind a bejelentett projektek vonatkozá-
sában.

Mindazonáltal pozitív irányba mutató faktorok is azonosíthatók. A csökkenő kamatszint a nagyobb 
gazdaságokban enyhítheti a hitelfelvételi feltételeket. Továbbá a nagy multinacionális vállalatok 
profitszintje továbbra is erősnek tekinthető. 

A külföldi közvetlen beruházások (FDI) tíz legfontosabb célországa 2024-ben

Forrás: UNCTAD
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 7.
Oktatás

A hazai felsőoktatásban a 2024/2025-ös tanévben 292.887 fő tanult alap-, illetve mesterképzésben, 
ami 7,9%-os emelkedésnek felel meg a 2014/2015-ös tanévben rögzített 271.480 főhöz képest.  

A vizsgált adatok alapján megállapítható, hogy az elemzésbe bevont hallgatói kör több mint fele 
Budapesten folytatta tanulmányait a 2024/2025-ös tanévben. A legutolsó tanévben már minden 
vármegyében folyt felsőfokú alap- és mesterképzés, de a hallgatói létszám meglehetősen koncentrált 
képet mutat.

A tíz évvel korábbihoz képest némileg nőtt a koncentráció (2014/2015-ben 78,8% volt a TOP5 térség 
részaránya).

A százalékos változást tekintve a legnagyobb bővülést Komárom-Esztergom, Bács-Kiskun és Fejér 
vármegyében jegyezték fel. Ezzel szemben Zala, Pest, Heves, valamint Veszprém vármegye esetében 
csökkenést regisztrálták. Az abszolút csökkenést tekintve Heves, valamint Pest vármegye emelhető ki, az 
abszolút bővülés kapcsán pedig Budapest, Baranya és Hajdú-Bihar vármegye tartozik az élbolyba.

A 2024/2025-ös tanévben összesen 63 felsőoktatási intézményt tartottak számon Magyaror-
szágon, amelyekből székhely alapján 34 található Budapesten. Pest vármegyében 4 intézmény 
székhelye található, 3-3 intézmény pedig Veszprémben, Győr-Moson-Sopronban és Borsod-Abaúj-
Zemplén vármegyében székel. További 8 vármegyében 2-2 felsőoktatási intézmény székhelye található, a
maradék 7 vármegyében pedig nincs felsőoktatási székhely. 

A legtöbb tanulóért felelős négy vármegye és Budapest a vizsgált hallgatói kör több mint 80%-áért 
felel.
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 7.

Felsőfokú alap- és mesterképzésben részt vevő hallgatók száma  
képzési hely szerint az adott tanévben

Forrás: KSH

 

 



TÁ J O LÓ
2025           4/2

oldal

24

8
Jegyzet




